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Journées MAS 2010, Bordeaux

Session : Statistique des processus - Application en Finance

Modèle multi-périodique de contamination des entreprises

par Areski Cousin, Diana Dorobantu et Didier Rullière

Nous présentons une extension du modèle de Davis et Lo (2001). Nous consi-
dérons un marché à n entreprises qui peuvent faire défaut directement ou
par contamination (un e�et domino étant également possible). Les défauts
directs et les contaminations sont modélisés par des variables aléatoires non
nécessairement indépendantes, et plusieurs contaminations peuvent être re-
quises pour engendrer un défaut par contagion. Dans ce papier nous nous
intéressons à la loi du nombre total de défauts. Nous fournissons notamment
la loi du nombre de défauts dans un cadre de dépendance, ainsi qu'un pro-
cédé récursif simpli�é dans un cadre d'interchangeabilité. Nous examinons
le calibrage du modèle sur des données iTraxx avant et pendant la crise. Le
dispositif dynamique ainsi que l'e�et de contagion semblent avoir un impact
important sur la performance du modèle, particulièrement au cours de la
crise �nancière récente.
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